Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kebenhavn @

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsforsikrings-
virksomhed samt aendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv.
tages i anvendelse. | medfar af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendt-
gerelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldelse
forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tvaergdende pensionskasser og filialer
af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om fi-
nansiel virksomhed.

Brevdato

16.12.2015

Livsforsikringsselskabets navn

MP Pension - Pensionskassen for Magistre & Psykologer

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en praecis og sigende titel pA anmeldelsen.

Markedsveerdiparametre ultimo 2015 og opgarelsesmodel primo 2016

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgarende billede af anmeldel-
sen.

Anmeldelsen indeholder en opdatering af de parametre, som efter det bedste sken benyttes til mar-
kedsveerdiopgarelserne fra og med arsafslutningen for 2015. Desuden er opgerelsesmodellen zen-
dret fra og med 1.01.2016.

Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrarer.

§20, stk. 1 nr. 8

Ikrafttreedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttraedelse.

1.01.2016 og anvendes pa opgearelser offentliggjort herefter, herunder arsafslutningen for 2015

Andrer folgende tidligere anmelidte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser
denne anmeldelse ophaever eller sendrer.

Anmeldelsen andrer anmeldelsen af 17.12.2014

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrerer, jf. bekendtge-
relsens § 2, stk. 2.

Anmeldelsen vedrgrer forsikringsklasse I og VI (samtlige pensionskassens forsikringer)

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. p& en sa
klar og preecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf.
bekendtgarelsens § 2, stk. 3.
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Jf. teknisk grundlag fastsaettes markedsvaerdiparametrene til (gaeldende til og med regnskabet for
2015):
e rente: 99% af rentekurven fra tilsynet reduceret med 15,3% PALskat
e dgdelighed: my(x,t) = my'(x)f(x)", hvor t er kalendertid siden 30.06.2014 og
my’(x) = exp(-0,4048ry(x) - 0,3402r,(x) - Or3(x)) FT14u(x)
og f(x) = 1- FT14uy,, e\,.tX(x), u=52% kvinder + 48% maesnd
invaliditet: my*(x) = 44% (O, 0004+10 0+0.06x y = 4409 af 1. ordens grundlag
kollektivt grundlag: tegningsgrundlag
administration: 1,68%
udtraedelsessandsynlighed og fripolicesandsynlighed = 0%

Idet renten anses for relativt praecist fastlagt, anvendes et sikkerhedsfradrag pa 1%.

For dgdeligheden er tilsynets benchmark FT14 anvendt med en kvindeandel pa 52%. I testhierak-
tiet godkendes modellen med at bestandsdgdeligheden afviger fra benchmarkdgdeligheden i alder
0-80 ar. Dokumentation herfor findes i den indsendte dgdelighedsanalyse 2014.

Invaliditeten og administrationen er fastlagt ud fra et gennemsnit over de seneste 5 ar og sikker-
hedsmargenen er fastsat til 5% for administrationen og 10% for invaliditeten for at afspejle den
relative volatilitet p8 disse parametre (gennemsnit og standardafvigelse males over rullende 5 &rs
perioder):

Administration 2014 2013 2012 2011 2010
adm/praemier 1,46% 1,42% 1,58% 1,93% 1,59%
Gennemsnit (rul. 5 ar) 1,60%  1,66%
Std. Afvigelse (rul. 5 8r) 0,20%  0,20%
Std.avg/gennemsnit 12,58% 12,07%
Incl. usikkerhedstillaeg 5% 1,75%
Invaliditet 2014 2013 2012 2011 2010
risikoprm (tkr.) 423.113 417.331 402.247 387.966 380.097
faktisk (tkr.) 146.417 172506 185.419 144.287 150.412
Skadesgrad 35% 41% 46% 37% 40%
Gennemsnit (rul. 5 ar) 39,76% 44,54% 49,50% 53,50% 59,78%
Std. Afvigelse (rul. 5 &r) 4,35%  8,46% 12,45% 14,17% 11,92%
Std.avg/gennemsnit 10,95% 18,99% 25,14% 26,49% 19,94%

Incl. usikkerhedstillaeg 10% 49% 54% 59% 66%

Det koIIektlve grundlag svarer til nytegningsgrundlaget, da pensionskassen er for lille til at lave
analyser pa dette grundlags sikkerhedsmargener. Stgrrelsen af de kollektive parametre betyder
endvidere mindre for de samlede hensaettelser pga. pensionskassens ydelsessammensaetninger.

Udtraedelses- og fripolicesandsynlighederne fastszettes usendret til 0%, idet pensionskassen er en
obligatorisk arbejdsmarkedspension med indbetalingspligt for overenskomstdeekkede medlemmer og

begraensninger pa genkgb. Historisk har der vaeret malt meget fa genkgb jf. aktuarens beretninger.

Pr. 1. januar 2016 aendres markedsvaerdimodellen til:
Pensionshensaettelsen til markedsvaerdi pr. medlemsordning opggres efter nedenstaende 7-
tilstandsmodel, som er en udvidelse af G82’s klassiske 3-tilstandsmodel (tilstand 1-3):
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2: Invalid
incl. nremiedel

——_

3: Dapd
incl. premidel

Lad til tidspunkt t:

6: Reduceret
invalidenension

/

7: Nedsat
dadsdekning

S;(t) veere antallet Si tilstand j, j = {A, I, D, G, F, R, N}
Pu(t-1,t) veere overgangssandsynligheden P for tilstandsskift j til k i en tidsenhed
Si(t-1,t) veere antallet S, der skifter tilstand fra j til k i en tidsenhed

Modellen er begraenset til:
indeholder ikke reaktivering, dvs. Py() = P) =0
indeholder ikke overgang fra Fripolice til Aktiv, dvs. Pg() = 0.
tillader kun et tilstandsskift pr. tidsenhed.
én invalideintensitet, dvs. Pi() = Pa() = Ps()
én genkgbsintensitet, dvs. Pag() = P()
én dadsintensitet, dvs. Py() = Paa() = Pio() = Pi() = Prn()

Ud fra modellen kan fglgende hierarkiske beregninger udfgres:

Tilstand 1 f—f-(lt)-*]-l) = Sa(t) x [1-Pyy(t, t+1)] x [1-Pog(t, t+1)] x [1-Pag(t, t+1)] x [1-Ps((t,
bevaeg. 1 Sag(t, t+1) = Sp(t) x Poy(t, t+1)

bevaeg. 2 Sa(t, t+1) = Sp(t) x Py(t, t+1) x [1-Paa(t, t+1)]

Tilstand 2 | Si(t+1) = S(t) x [1-Piu(t, t+1)] + S,(t, t+1)

bevaeg. 3 Si(t, t+1) = Si(t) x Piu(t, t+1)

Tilstand 3 | Sp(t+1) = Sp(t) + Saa(t, t+1) + S (t, t+1)

bevaeg. 4 Sag(t, t+1) = Su(t) x Pag(t, t+1) x [1-Pag(t, t+1)] x [1-Pa(t, t+1)]

bevaeg. 5 tSifg,JtH) = Sa(t) X Pat, t+1) X [1-Pag(t, t+1)] X [1-Pa(t, t+1)] x [1-Pag(t,
bevaeg. 6 Se(t, t+1) = SE(t) x Pr(t, t+1) x [1-Pe(t, t+1)] x [1-Ppo(t, t+1)]

Tilstand 4  [Sg(t+1) = Sg(t) + Sag(t, t+1) + Se(t, t+1)

Tilstand 5 [Se(t+1) = Se(t) x [1-Pe(t, t+1)] X [1-Pp(t, t+1)] X [1-Pry(t, t+1)]+ SAt, t+1)
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beveaeg. 7 Se(t, t+1) = Se(t) x Pe(t, t+1) x [1-Peo(t, t+1)]
Tilstand 6 [Sg(t+1) = Sp(t) x [1-Py(t, t+1)] + Se(t, t+1)
bevaeg. 8 Se(t, t+1) = SHt) x Pg(t, t+1)

bevaeg. 9 |[S.(t, t+1) = Sp(t) x Py(t, t+1)

Tilstand 7  [Sa(t+1) = Sn(t) + Sp(t, t+1) + Sy(t, t+1)

med randbetingelserne S,(0) = 1, S(0) = Sp(0) = Se(0) = SH0) = Sr(0) = Sp(0) = 0 og der trivi-
elt geelder Su(t) + Si(t) + Sp(t) + Sg(t) + Se(t) + Sp(t) + Sn(t) = 1 for alle tidspunktet t.

Lad der for en x-arig med udlgb u = 125, nettopreemie P, ydelse Y, opsparing V, samt adm, og
adm;s det anmeldte omkostningsfradrag i praemierne hhv. stykbelgb jf. 2. ordens satserne for bo-
nus veere givet:

s Genkgbsvaerdier svarende til hensaettelsen pa tegningsgrundlaget V, = Y x pas, - P x (1-
adm;) x akt,, hvor pas, er det veegtede sumpassiv for ordningen, akt, er aktivrenten samt
adm;er 1. ordens omkostningerne.

e fripolicerne Y, Y.y, ..., Y, beregnet pd tegningsgrundlaget: Y/, = V, / pas, dvs. ved pro-
portional nedskrivning af ydelserne.

e Lad adm, og adms vaere det anmeldte omkostningsfradrag i preemierne hhv. stykbelgb jf.
2. ordens satserne for bonus, og lad fordelingen af 2. ordens stykbelgbet ske efter det i'te
depots relative andel af det samlede depot p5 beregningstidspunktet: w; =V, / Zj-1.n Vx;-

samt hjaelpestgrrelserne

o udbetalingsindikator udb, = 1 - min[fmax[u-x ; 0] ; 1] svarende til veerdien 1, hvis der ud-
betales i tidsintervallet, 0 hvis der ikke udbetales, og en brgkdel, sdfremt der kun udbeta-
les i en del af tidsintervallet.

e Vv'som diskonteringen af ydelser fra tidspunkt t til opggrelsestidspunktet p& den relevante

rentekurve

dedeligheden P, =e#™V¥ hvor u(x,t) er defineret ovenfor.

invaliditeten P, =e*##®% hvor 1% (x) er bedste skgn over invaliditeten, dvs. 41% GA82M.
genkgbssandsynligheden P,o(x) = [3,0%x%(20-x)/(60-20) + 3,0%] X 1x<s0 + 0% X 1560
fripolicesandsynligheden P.{x) = [16%X(20-x)/(38-20)+21%]x1,<3s + [3%X(38-x)/(60-
38)+5%]X1X<50 x1x238 + ['14%X(60"X)/(75'60)+2%]x1,(250

Praemier P og ydelser Y antages at have modsat fortegn og der anvendes den mest simple integra-
tion (sum af midtpunkterne i etdrige intervaller delt med 2).

1. Nutidsvaerdier
Nutidsveerdierne af de relevante betalinger i de 7 tilstande hhv. ved de 9 overgange bliver i ho-
vedtraek:

1. S o VX P X (1-adm,) x (1-udby) x [Sa(t) + Sa(t+1)]/2 (= preemiebetaling i tilstand A)

2. T VEXP X admy, X (1-udby) x [Sa(t) + Sa(t+1)]/2 (= praemiedel af adm.betaling i til-
stand A)

3. Ztex.w VI X Y X (1-udby) x [Si(t) + Si(t+1)]/2 (= invaliderente i tilstand I

4. Seex.w VI X Y xudb, X [Sa(t) + Sa(t+1) + Si(t) + Sy(t+1)]/2 (= opsat livrente i tilstand A og
I)

5. Ztex.u VI X (1-udby) x S{Y} X [Su(t) + Saa(t)] + S{Y} x Sa(u’) (= bgrnerente S "{Y} ved
ded, invaliditet og alderspensionering i alder u’ fra tilstand A)
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6. Zrex.u VI X [Ve + Vi1]/2 X Syy(t, t+1) (= genkgb ved overgang fra tilstand A til G)
7. Zpex.u V' X YiR(t) x (1-udby) x [Sg(t) + Sg(t+1)]/2 (= invaliderente i tilstand R)

8. Siex.u V' X udby X { YH(t) X [SHt) + SH(t+1)]/2 + Ya(t) x [Sp(t) + Sa(t+1)]/2} (= opsat
livrente i tilstand F og R)

9. Ziex.u VI X (1-udby) x SH{YH(t)} X [S(t) + Si(t)] + SH{YH(u")} x Sx(u’) (= bernerente
S{Y} ved dgd, invaliditet og alderspensionering i alder u’ fra tilstand F)

10. 2t=x.u Vt X Ww; X adms X [SA(t) + SA(t+1) + S](t) + SI(t+1) + SF(t) + SF(t+1) + SR(t) +
Sr(t+1)]/2 (= stykdel af adm.betaling i tilstand A, I, F og R)

11, Spey.u V! X [YiR(t) X pas; + Yir(t+1) x pase.1]/2 x Sp(t, t+1) (= genkgb ved overgang fra
tilstand F til G)

12. V9™ x Y x [Sa(u’) + Si(u’)+Sp(u’)] (=sumudbetaling i alder u”)
hvor de vaegtede fripolicestgrrelser i tilstand F og R regnet rekursivt:

Ye(t+1) = [YHt) X SH(t) x [1-Pe(t,t+1)] X [1-Pe(t,t+1)] X [1-Ppy(t,t+1)] +
St t+1) x Yi.1] / SHt+1) (= fremskrivningen til tilstand F jf. overgangstabellen
med YH(x) = Y)

Yr(t+1) = [Yia(t) x Sp(t) x [1-Ppo(t,t+1)] + Se(t,t+1) x Y{(t+1)] / Se(t+1) (= fremskrivnin-
gen til tilstand R jf. overgangstabellen med Yi(x) = Y’,)

og der for kollektive daekninger er lavet falgende approksimationer:
o For xgtefalle og samleverpensioner erstattes mtegralet over de vaegtede udbetalinger
med en overlevelsesrente med vaegt bestemt pa et 0%-grundlag til
h(x) = [xe2tix+629'(x)a’(y)dy, hvor g’ hhv. a’ er den relevante giftesandsynlighed og den
relevante udbetalingsperiode (10-arig eller livsvarig)
s For b¢rnerenter erstattes integralet over udbetalingerne som funktion af foraeldreintensite-
ten r ar fer med h(x) = 1/10 S,{(x) i ar O til 9 efter skadestidspunktet.

For de fa policer, som er p8 andre grundlag end nytegnlngsgrundlaget og hvor der indregnes gen-
keb og fripoliceomskrivning, sker beregningerne pa nytegningsgrundlaget efterfulgt af en rekali-
brering af udtraedelsesgodtggrelserne ved forholdet meIIem det kendte depot og de beregnede
genkgbsvaerdier. Dette har kun marginal indflydelse pa resultaterne.

Bedste skgn over betalingsstremmene (BEL) er sdledes den tilbagediskonterede vaerdi af:
betalingsstrgmmene for ydelserne tillagt
betalingsstremmene for omkostningerne fradraget
betalingsstremmene for preemierne

hvor PAL-skatteeffekten indregnes ved at reduceres rentekurven med PAL-satsen.

BEL tilleegges en risikomargen (RM), der opggres efter Cost-of-Capital-metoden jf. artikel 37-39 i EU-
forordning 2015-35, dvs. som 6% af den tilbagediskonterede vaerdi af de fremtidige SCR-krav SCR(t)
ved livsforsikrings- og operationelle risici opgjort til tid £ som summen af:
SCRIgz(t) = (Corry x SCRi(t) x SCR;(t))? (jf. Forordningens artikel 136-143)
SCRyp(t) = max(4% prm(t), 0,45% BEL(t)) (jf. Forordningens artikel 204)
hvor
SCRmortaie,(0) = BEL(115%"*°) - BEL(basis)
SCRiongevit,(0) = BEL(80%"*°) - BEL(basis)
SCRyisabiir,(0) = BEL(125%"") — BEL(basis) + 10%[CFy(125%"") - CFy(basis) ]
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SCRiapse(0) = max{BEL(150%P.g) - BEL(basis); BEL(50%P,;) — BEL(basis)] +
max[BEL(150%P.¢) - BEL(basis); BEL(50%P;) — BEL(basis)] +

SCRexpenses(0) = BEL(110%0mkost.) - BEL(basis)

SCRrevision(0) = 0

SCRcar(0) = 15% af risikosummen ved dgd = 0, idet RSdad<0.

SCR.x(t) kan dog ikke veere negativ. Ud fra betalingsstremmene af BEL, preemierne PRM og omkost-
ningerne OMK laves aflgbsprofiler med uzendret tilbagediskonteringer, sdledes at SCRmortaiiry(t) 09
SCRiongevity(t) beregnes efter BEL(t)/BEL(0), SCRusabiit,(t) 09 SCRiapse(t) beregnes efter PRM(t)/PRM(0)
0g SCRexpenses(t) beregnes efter OMK(t)/OMK(0).

Den betlngede bestand har betinget dgdelighed og invaliditet. Dette indebzerer, at for denne bestand
vil ovenstaende SCRmortaiity(t), SCRiongeviet) 09 SCRisabiiey(t) kun indeholde de forste 4 ars forskel i
stedet for hele betalingsstremmene, idet betlngelserne er 3-3rige og udlgsning hgijst vil tage 12 ma-
neder.

Ad ingen reaktivering:

Modellens antagelse om ingen reaktivering er rimelig antagelse i pensionskassen, idet praksis viser,
at der er ekstremt fa reaktiveringer og blandt disse fd er der endog en raekke tilfelde, som ender
med fornyet (og uzendret) varig tilkendelse.

Ad Fripolice til Aktiv:

Dette har kun den praktiske begraensning, at en fripolice, der genoptager praamiebetalingen ikke
tillaegges nogen szerlige rettigheder for preemiedelen i forhold til en nytegnet police. I nogle fa
tilfeelde vil det medfgre en mere konservativ hensaettelsespolitik, idet en fornyet preemiebetaling
kan give mulighed for udligning af styrkelser fra zeldre grundlags fripolicedele. Effekten forventes
dog i praksis at veere helt uden betydning.

Ad Et tilstandsskift pr. tidsenhed:

Dvs. en Aktiv kan fx blive Invalid i det mindste tidsinterval, men ikke efterfglgende g fra Invalid
til Dgd i samme tidsinterval. Denne grad af diskretion vil i praksis ikke indvirke pa resultaterne,
idet produktet af overgangssandsynlighederne er af insignifikant betydning malt relativt til selve
overgangssandsynlighederne.

I praksis er bestandene sm8 og haendelserne sjzldne, hvorfor det er svaert at modellere over-
gangssandsynlighederne. Derfor vil der som udgangspunkt vaere tale om én invalide-, én gen-
kgbs- og én dgdsintensitet.

Ad hierakiske beregninger:

Teknikken fra den velkendte 3-tilstandsmodel, hvor invaliditeten males blandt de levende, udvides
med at genkeb til tilstand 4 sker blandt de levende, ikke-invalide og at fripoliceovergangen til til-
stand 5 sker blandt de levende, ikke-invalide og ikke-genkgbte policer. Denne konvention indgar
derfor tillige i estimeringen af overgangssandsynlighederne.

Ud fra forlgbet i bestanden 2010-2014 er genkgbs- og fripoliceintensiteterne estimeret, som ud-
glattede aldersafhzengige forlgb. Bestanden er sa lille, at det er svaert at enten underinddele eller
| ggre intensiteterne afhaengige af andre variable.
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Redegorelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager og
andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser,
skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Der er ingen andrede juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Redegorelse for de oskonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de gkonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringstagere
og andre berettigede efter forsikringsaftaleme, jf. bekendtgarelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser,
skal livsforsikringsselskabet redegeare herfor.

Redegerelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Der er ingen gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne.

Redegorelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf. be-
kendtgerelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor. Re-

degerelsen kan altemnativt anfares i "Redegerelse i henhold til § 6 stk. 1.", jf. bekendtgerelsens § 6, stk. 1.
Der er ingen juridiske konsekvenser for pensionskassen.

Redegorelse for de okonomiske og aktuarmeessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegare for de gkonomiske og aktuarmasssige konsekvenser for livsforsik-
ringsselskabet, jf. bekendtgareisens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet
redegore herfor.

Redeggreisen skal som minimum overholde kravene i bekendtgarelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redeggrelsen kan alternativt anfores i "Redegarelse i henhold til § 6, stk. 1., jf. bekendtgerelsens § 6,
stk. 1.

Malt 31.10.2015 vil henszettelserne sendres med (ved introduktion af 2015-parametrene):

(mio. kr.) mv14 mv1l5 Forskel Relativt
Gar.ydelser 30.045,0 31.488,3 1.443,3 4,80%
Bonuspot. bidrag 27.659,6 27.066,8 -592,8 -2,14%
Bonuspot. hvilende 12.525,9 11.767,0 -759,0 -6,06%
Ialt 70.230,6 70.322,1 91,5 0,13%
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Den estimerede effekt af den nye henszettelsesmodel pr. 1.01.2016 giver:

(mio. kr.)

Bedste skgn (BEL) 44.840,9
Risikomargen (RM) 3.216,7
Vaerdien af bonus (FDB) 23.039,3
1 alt 71.097,0
Navn

Angivelse af navn

Cristina Lage

Dato og underskriftn ;

16.12.2015 {J/L/‘

Navn

Angivelse af navn
Kse Kogsbglil

Dato og underskriftﬂ

16.12.2015 M '

Navn
Angivelse af navn

Dato og underskrift
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